BU IZAHNAME KATILMA BELGELERININ SATISININ YAPILDIGI
YERLERDE TASARRUF SAHIPLERININ INCELENMESINE SUNULMAK VE
UCRETSIZ OLARAK KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLI SAYIDA HAZIR
BULUNDURULUR. BU iIZAHNAME TURKIYE’DE HALKA ARZ EDILECEK YENI
KATILMA BELGELERININ HALKA ARZINA KADAR GECERLI OLUP , iIZAHNAME
KAPSAMINDAKI BILGILERDEKI DEGISIKLIKLER TICARET SICILINE TESCIL VE
T.T.S.G’NDE ILANI MUTAKIP BU IZAHNAMENIN EKI HALINE GETIRILIP. HER
YILIN OCAK AYI ITIBARIYLE IZAHNAME DEGISIKLIKLERI TEKRAR TESCIL
ETTIRILMEKSIZIN TEK BIR METIN HALINE GETIRILEREK TASARRUF
SAHIPLERINE SUNULMAK UZERE TEKRAR BASTIRILIR.

AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S’NIN
TURKIYE TEMSILCILIGINT USTLENDIGI
THREADNEEDLE FUNDS SEMSIYESI ALTINDA
BULUNAN ALTI ADET ALT FONUN
KATILMA BELGELERININ HALKA ARZINA ILISKIN
[ZAHNAMEDIR.

Ak Yatirim Menkul Degerler A.S’ nin, Sermaye Piyasas1t Kurulu'nun Seri VII No:14
sayili Yabanci Yatirrm Fonu Paylarinin  Kurul Kaydina Alinmasi ve Satisma iliskin Esaslar
Tebligi c¢ergevesinde Tiirkiye’de temsilciligini  iistlendigi, Liiksemburg’da kurulu
Threadneedle (Lux) Funds’in (Fon) semsiyesi altinda bulunan Global Aggregate Bond
(Karma Global Bor¢lanma Senetleri), Global Bonds (Euro)(Global Bor¢lanma Senetleri-
Euro), Global Asset Allocation (Global Varlik Dagilimi), Global Focus (Global Odakli Hisse
Senetleri), Pan European Equities (Avrupa Hisse Senetleri), US Equities (ABD Hisse
Senetleri) alt fonlarinin katilma paylarinin Tirkiye’de halka arzina iliskin izahnamedir

Her bir alt fona istirak saglayan ve her bir alt fon varligina katilim oranini gdsteren
Threadneedle (Lux) Funds’in yukarida belirtilen alt1 adet alt fonunun katilma paylarinin
Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca kayda alinan paylarinin sayisi, grubu ve kayda alinma tarih ve
sayist agagida belirtilmektedir.

Alt Fonun Adi Satisi Yapilacak Pa
§ phac y Sermaye Piyasasi | Sermaye Piyasasi
Sayisi ve Turii
Kurulun'ca Kayda | Kurulun'ca Kayda
Alinma Tarihi Alinma Sayisi
Global Bonds-Euro Alt fonu 75.000-A 14.01.2000 KB. 7/1423
Global Aggregate Bond - Alt fonu 75.000-A 14.01.2000 KB. 7/1423
Global Focus- Alt fonu 40.000-A 14.01.2000 KB. 7/1423
US Equities Alt fonu 30.000-A 14.01.2000 KB. 7/1423
Pan European Equities Alt fonu 25.000-A 14.01.2000 KB. 7/1423
Global Asset Allocation Alt fonu 50.000-A 14.01.2000 KB. 7/1423

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca kayda alinmasi, Fon katilma paylariin Kurul ve
Kamuca tekeffiilii anlamina gelmez.




|. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Threadneedle (Lux) Funds (Fon), Luksemburg kanunlarina goére kurulmus, degisken
sermayeli bir yatirim sirketidir. Fon, yatirimcilara ayr1 ayr alt fonlara yatirim yapma imkani
saglar. Fon’un sahip oldugu her alt fon (potfdy) farkli yatirirm amag ve stratejilerine sahiptir.

Fonu olusturan portfoylerin katilma belgelerini satin almak yoluyla yapilmis olan yatirim bir
dereceye kadar risk tasir. Katilma belgelerinin degeri artabilecegi gibi , deger kaybi da sz
konusu olabilir. Diger bir deyimle, yatirimci, katilma belgesini fona geri satista , yatirmis
oldugu meblag1 geri alamayabilir. Buna ek olarak, alt fon katilma belgelerinin satisinda tahsil
edilen satis komisyonu uygulamasi durumunda, yatirimcinin satinalmis oldugu katilma
belgelerini alis tarihinden kisa bir sure sonra Fon’a geri satmak istemesi, yatirmis oldugu
meblagin daha asagisinda bir tutarin eline gegmesine yol acabilir.

II. ALT FONLAR HAKKINDA BiLGILER

2.1 Global Aggregate Bond

Bu Alt Fon, islem yapildig: tarihte yatirnm yapilabilir derecelendirmesine sahip genis
Olciide cesitlendirilmis kamu kuruluslar1 ya da o6zel sektor sirketleri tarafindan g¢ikarilmig
tahvillere dogrudan yatirim yaparak veya dolayli olarak, bunlara dayali tiirev iirlinlere yatirim
yaparak kazang¢ saglamay1 hedefler.

Fon, tiirev flriinleri yatirim amagli, korunma amach ve etkin portfdy yonetimi
amaglariyla portfoyiine alabilir. Bu tiirev araclar FX kontratlari, vadeli islemler(future
kontratlar1), transfer edilebilir menkul kiymetlere dayali opsiyonlar, faiz ve kredi swaplari
olabilir. Ancak, portfoye alinabilecek tiirev araglar bunlarla siirli degildir.

Alt Fonun Tiirii : Agirlikl olarak Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Senetlerinden olusan
ve Dolar Bazinda Getiri Saglayan Diinya Bor¢lanma senetleri Fonu
Fon Portfoy Degeri : 31/10/2011 itibariyle 4.542.477,80ABD Dolar1

Pay Degeri :31/10/2011 1itibariyle 26.51 ABD Dolar1

Kurulus Tarihi : Mart 95

Pay Sinifi AU

Asgari Katihm : 2.000 ABD Dolari; sonraki adimlar 500 ABD Dolari
Siiresi : Siiresiz

2.2 Global Bonds (Euro)

Portfoy, prensip olarak sabit getirili menkul kiymetlere yatirnm yaparak yonetilen fona
sermaye kazanci ve getirilerle kazang¢ saglama amacini giitmektedir.

Portfoy yatirim, koruma ve etkin fon Yonetimi amaciyla tlirev tirlinler kullanabilir. Bu tiirev
tirtinler limitsiz olarak yabanci para parite kontratlari, vadeli devredilebilir kiymet iglemleri,
faiz ve kredi risk swaplar1 olabilir.

Fonun net aktif degeri euro cinsinden ifade edilecek ve yatinm kararlari bu perspektif
icerisinde alinacaktir.



Fonun Tiirii : Euro Bazinda Getiri Saglayan Global Tahviller Fonu (Euro)
Fon Portfoy Degeri : 30/06/1999 itibariyle 60.390.933,02 Euro

Kurulus Tarihi : Mart 95

Pay Simifi A

Asgari Katilm : 2.500 Euro; sonraki adimlar 500 Euro
Siiresi - Siiresiz

2.3 Global Asset Allocation

Bu alt fon, varliklar1 hisse senetleri ve bor¢lanma senetlerinden olusan iki ana gruba
yatirilmig ve bu gruplar arasinda belirgin bir dengenin saglanmis oldugu portfoydiir.

Portfoyiin hisse senetlerine iliskin kismi “ Global Focus™ , bor¢lanma senetlerine
iliskin kismi, ““ Global Aggregate Bond” portfoyii ile ayn1 esaslara gore yonetilmektedir.
(diger fonlarda aciklandig: sekilde tiirev tiriinler de igermektedir )

Alt Fonun Tiirii : Diinyadaki Baslica Piyasalarda Islem Géren Devlet ve Ozel Sektor
Bor¢lanma Senetleri ile Hisse Senetlerinden Olusan Global Agirlikl
Bor¢lanma Senetleri ve Hisse Senetleri Fonu

Fon Portfoy Degeri : 31/10/2011 itibariyle 19.024.936.43 ABD Dolari

Pay Degeri 1 31/10/2011 itibariyle 29.16 ABD Dolar1

Kurulus Tarihi : Mart 95

Pay Sinifi AU

Asgari Katihm : 2.000 ABD Dolart; sonraki adimlar 500 ABD Dolar1
Siiresi - Siiresiz

2.4 Global Focus

Bu Alt foun amaci, faliyetlerinin biiyiik boliimiinli gelismis veya gelismekte olan
iilkelerde gerceklestiren, hisseleri bu tiir iilkelerin borsalarinda islem goren veya bu tiir
iilkelerde yerlesik olan 0©zel sektor sirketlerinin hisse senetlerine yogunlastirilmis sekilde
yatirim yaparak sermaye kazanci elde etmektir. Ikinci olarak fon, hisse senedine doniisebilir
kiymetlere ve varantlara da yatirim yapabilir.

Alt Fonun Tiirii . Gelismis ve gelismekte Olan Ulkelerde Faliyet Gosteren Cesitli
Sirketlerin Hisse Senetlerinden Olusan Diinya Hisse Senetleri Fonu
Fon Portfoy Degeri :31/10/2011 itibariyle 22.994.403,47 ABD Dolar1

Pay Degeri :31/10/2011 itibariyle 30,24 ABD Dolar1

Kurulus Tarihi : Mart 95

Pay Sinifi AU

Asgari Katihm : 2.000 ABD Dolari; sonraki adimlar 500 ABD Dolar1
Siiresi - Siiresiz

2.5 Pan European Equities ( Avrupa Hisse Senetleri Portfoyii)

Portfdy, prensipte Kita Avrupasinda ve Birlesik Krallik’larda bulunan veya biiyiik ¢ogunlugu
buralarda yerlesik olan biiyilik sirketlere yatirim yaparak getiriyi artirmay1 hedefler. Bununla
birlikte, Portfdy, Avrupa iilkelerinde faliyet gosteren daha kiiclik sirketlerin menkul
kiymetlerine de yatirim yapabilir. Bu yatirimlar sabit getirili menkul kiymet, diger menkul
kiymet ve likit enstiirlimanlar olabilir.



Fonun net aktif degeri Euro cinsinden ifade edilecek ve yatirim kararlari bu perspektif
igerisinde alinacaktir.

Fonun Tiirii : Avrupa Ulkelerinde Faaliyet Gosteren Sirketlerin Senetlerinden
Olusan Avrupa Hisse Fonu
Fon Portfoy Degeri : 30/06/1999 itibariyle 54.878.033,81 Euro

Kurulus Tarihi : Mart 95

Pay Simifi A

Asgari Katihm : 2.500 ABD Dolari; sonraki adimlar 500 ABD Dolari
Siiresi : Siiresiz

2.6 US Equities

Bu Alt Fon, merkezleri ABD’nde olan veya faaliyetlerinin 6nemli bdoliimiini
ABD’nde gergeklestiren sirketler tarafindan ihra¢ edilen hisse senetlerine ( hisse senedine
cevrilebilir menkul kiymetler ve varantlar dahil) yatirnm yapmaktadir. Yatirimlar genellikle
S&P 500 Endeksinde yer alan sirketlere benzer nitelikler tasiyan ve yiiksek bir piyasa
kapitalizasyona sahip sirketlere ait hisse senetlerine yapilmaktadir.

Alt Fonun Tiirii : ABD’de Faaliyet Gosteren sirketlerin Hisse Senetleri Fonu
Fonun Net Aktif Degeri :30/11/1999 itibariyle 6.838.294 ABD Dolar1

Pay Degeri : 30/11/1999 itibariyle 34.82 ABD Dolari

Kurulus Tarihi : Mart 95

Pay Sinifi CA

Asgari Katihm : 2.000 ABD Dolari; sonraki alimlar 500 ABD Dolar1
Siiresi : Siiresiz

Fon biinyesindeki alt fonlar, profesyonel olarak yonetilen bir menkul kiymet
portfdyiine istirak etmenin risklerini anlayan ve pesinen kabul eden yatirimcilar igin
tasarlanmustir.

Portfoy yatirimlarinin normal piyasa riskleri ile sabit getirili menkul kiymetler ve hisse
senetleri piyasasindaki dalgalanmalara bagimli olmasi sebebiyle her bir alt fon i¢in yukarida
belirtilmis olan amaclara ulagilmasi miimkiin olmayabilir. Fon, dengeli yatirim programi
olarak degil, bir ¢esitlendirme araci olarak kullanilmalidir.

I1I. FON YONETIMI HAKKINDA BiLGILER
Fon’un, Portfoy yonetimine ve pazarlamaya iliskin olarak , Ameriprise Financial, Inc.’nin
indirek istiraki olan Treadneedle Management Luxemburg S.A ile “Y6netim Servisi”
anlagmasi vardir.
1) Fon Yénetim kurulu Bagkani ve Uyeleri
Simon DAVIES, Yo6netim kurulu Baskani, Treadneedle Asset Management Holdings
Limited

Crispin HENDERSON, Ceo, Treadneedle Asset Management Holdings Limited



William LOWNDES, Asya ve Birlesik Devletler boliim baskani ve direktort,
Treadneedle Asset Management Holdings Limited

Tom CHALLENOR , Strateji direktorii, Treadneedle Asset Management Holdings
Limited

Marie-Jeanne CHEVREMONTI-LORENZINI, Kidemli Danisman, Arendt &
Medernach

2) Fon Denetcisi : Ernst & Young S.A., 7, parc d’activé Syrdall, L-5365 Munsbach, Grand
Duchy of Luxemburg

IV.GELISEN PiYASALARA YONELIK RiSK FAKTORLERI

Portfoylerin gelismekte olan iilke piyasalarina yatirnm yaptiklar: dlgiide s6z konusu
olan bazi risk faktorleri asagidadir;

Dalgalama : Bu risk faktorii, bir¢cok gelismekte olan iilke piyasasinin goreceli olarak
kiiclik ve diisiik islem hacimlerine sahip olas1 , bu piyasalarda likidite sikisikliginin yasanasi
ve fiyat haraketlerinin ¢cok degisken olmast ile ilintilidir.

Yatirim ve Geri Odeme Riski: Baz1 gelismekte olan piyasalarda, yabanci yatirrmeinin
yatirim yaptiklart menkul kiymetlerin satisindan elde edilen kazanglar, sermaye ve gelirlerin
ilke disina ¢ikmasi kamu otoritesinin kayit ve onaymi gerektirebilir, doviz kontrolii
sinirlamalarina tabi olabilir. Portfoyler, bu sinirlamalarin Fon Yonetim kurulu tarafindan
Kabul edilebilir olarak degerlendirildigi piyasalara yatirim yapacak.

Takas Riski: Gelismekte olan iilke piyasalarindaki takas sistemlerinin tam olarak
organize olmamalar1 sebebiyle, takas islemleri gecikebilir ve portfoylerin nakit yada
kiymetleri, sistemdeki ariza yada iflas nedeniyle riskli bir durum igine diisebilir. Fon
yonetimi, gelismekte olan iilke piyasalarinda, bu tiir riskleri azaltabilecek finansal giice sahip
kurumlarla ¢aligmay1 gézetecek.

Kur Riski: Global Focus ve Pan European Equites alt fonlarinin gelirlerinin belli bir
ylizdesi gelismekte olan iilke piyasalarinin iilke para birimleri cinsinden alabilmeleri
nedeniyle bu para birimleri cinsinden pozisyon riski tastyabilirler. Portfoy varliklarinin dollar
cinsinden degerlendirilmesi sebebiyle so6zii gecen para birimlerinin dolara karsi deger
kaybetmesi, portfoy degerini olumsuz olarak etkileyecektir. Portfoyler , bu riski yatirimlarda
cesitlendirme yapmak suretiyle elimine etmeye ¢alisacaktir.

Politik, Sosyal Riskler ve Raporlama Riskleri : Fon’un yatirim yapmis oldugu
tilkelerdeki sosyal kargasa, dini faktorler ve diger nedenlerden kaynaklanan catigmalar,
yatirim degerini olumsuz olarak etkileyecektir. Buna ek olarak, bazi gelismekte olan
piyasalarda iilkenin muhasebe, denetim ve raporlama standartlar1 gelismis tilkeler tarafindan
Kabul edilen standartlara uymayabilir.



V. DIGER FAKTORLER VE YATIRIM UYGULAMALARI

Biitiin alt fonlar, hisse senedi almak amaciyla varantlara yatirim yapabilir. Varantlara
yapilan yatirimlarin artirict etkisi ve varan fiyatinin volatilitesinin yiiksek olmasi sebebiyle,
varantlara yapilan yatirimlarin riski hisse senedi yatirilarindan daha fazladir.

Her alt fon, katila belgelerinin geri alinmasi veya diger nakit ihtiyaglarini karsilamak
amaciyla yardimcr menkul kiymetler tutabilir. Bu varliklar, policeler veya vadesi 12 ayi
gecmeyecek diger para piyasasi araglar1 ve vadesiz mevduat olabilir. Buna ek olarak, her bir
portfoy net varliklarinin %10’u, vadesine 12 aydan fazla kalmis ve piyasalarda diizenli olarak
aliip satilan para piyasasi enstiirlimanlar1 gibi bor¢lanma menkul kiymetlerine yatirabilir.

Her bir alt fon, banka ve diger kredi kurumlarindan net varliklarinin en fazla %10’ nu
kadar miktarda borg alabilir.

Her bir alt fonun, ellerinde bulunan menkul kiymetleri satin almak yada satmak
kabiliyetiyle, s6z konusu varliklarin konvertibilite ve yatirirmin geri 6denmemesi konusundaki
kanun ve diizenlemeler tarafindan etkilenebilir. Herbir alt fonun katilma belgeleri, her islem
giiniinde alt fonun islem gordiigii doviz kuru cinsinden geri alinabildigi ic¢in. Yatirim
danigmani, gergeklesmesi beklenen katilms belgesi geri alim taleplerini karsilayacak likiditeyi
saglamak i¢in gerekli dnlemleri alacaktir.

VI. FONUN YAPILANMASI

Fon 20.11.1985 tarihinde 85/611 sayili avrupa toplulugu direktifinin  1(2)’inci
maddesinde tanimlanan anlamda bir Transfer Edilebilir Menkul kiymetlere Yatirim Yapan
Kollektif Yatirrm Kurulusu (UCITS) olup, 30.03.1988 tarihli Kollektif Yatirim Kurulusuna
Iliskin Kanun cercevesinde Liiksenburg Biiyiik Diikaligi’nda bir Degisken Sermayeli Yatirim
Sirketi (Societe d’investissement a capital variable — SICAV) olarak kurulmustur.

Fon acik uclu bir yatirim sirketidir ve ayn tiizel kisiligi bulunmaktadir. Fon’un pay
sahipleri ortaklik haklarina sahiptir. Paylar Fon semsiyesi altinda bulunan her bir alt fonun
varliklarina belli bir oranda sahipligi temsil etmektedir.

Fon icindeki her portfoy, Yatirim Danigmani’nin yardimiyla Fon’un yonetim kurulu
tarafindan yonetilir.

Fonun sermayesi her zaman biinyesi i¢indeki alt fonlarin net varliklarinin toplamina
esit olacaktir.

Fonun minimum sermaye miktar1 1.250.000 Euronun ABD dolar1 esdegeridir.

Fonun sermayesi minimum sermaye miktarinin iicte ikisinin altina diiserse, Yonetim
Kurulu 40 giin i¢inde toplanmak iizere Genel Kurul’u toplantiya cagirir. Bu toplantida
Fon’un tasfiyesine iliskin karar ortak sayisina basit ¢ogunlugu ile alinir.

Fonun sermayesi minimum sermaye miktariin dortte birinin altina diiserse, Y onetim
Kurulu 40 giin i¢inde toplanmak {izere Genel Kurul’u toplantiya cagirir. Bu toplantida
Fon’un tasfiyesine iliskin karar ortak sayisina dortte bir gogunlugu ile alinir.

VII. FON’UN ORGANIZASYON YAPISI
7.1 Yatirnm Danismani : Fon’un, portfdy yonetimine iliskin olarak, Treadneedle Asset

Management Limited ile “Yatirim Danismaligi” anlagsmasi vardir. Yatirirm danigsmant,
Treadneedle Management Luxemburg S.A’nin bir yan kurulusu olup, 60 St. Mary Axe,



London EC3A 8JQ, United Kingdom adresinde kayithidir. Yatirim danigsmani, her bir portfoy
icin, Fon’la 23 Eylil 2009 tarihinde yapilmis olunan “Yatirirm Danigmanligl” anlagmasi
geregince, yatirim danismanligi hizmetlerini temin veya tedarik edecektir.

7.2 Saklama ve Odeme Kurulusu: Fon’un RBC Dexia Investor Services Bank S.A ile
31 Mart 2006 tarihinde yapilmis saklama anlasmasi vardir. Fon’un 6deme kurulusu 1A rue
Hoehenhof, L-1736, Senningerberg, Grand Duchy of Luxemburg adresinde kayitli The Bank
Of New York Mellon (Luxemburg) S.A’dur.

7.3 Dagitimci : Treadneedle International Investments Gmbh ve Treadneedle Hong
Kong , 29 Mayis 2009 tarihinde yapilmis olan “Dagitimcilik Anlagmasi” uyarinca her bir
portfoyiin katilma belgelerinin satis ve dagitimini yiiriitecektir. Dagitimeci, ABD disindaki
iilkelerde yer alan mali kuruluslarla katilma belgelerinin satisi ile ilgili anlagsmalar yapabilir.

7.4 Tescil ve Transfer Kurulusu: The Bank Of New York Mellon (Luxemburg) S.A ,
1A rue Hoehenhof, L-1736, Senningerberg, Grand Duchy of Luxemburg adresinde yerlesik
olup, Fon yonetim sirketinin elinde bulunan tescil ve transfer yetkilerini 31 Ekim 2005 tarihli
anlagma ile almis ve Fon’un tescil ve transfer kurulusu olarak belirlenmistir.

7.5. Temsilci Kurulus : Inénii cad. No:42 Giimiissuyu / Istanbul adresinde yerlesik Ak
Yatinm Menkul Degerler A.S’dir (Temsilci). Temsilci ve/veya acentalari, Fon katilma
belgelerinin Tiirkiye’de pazarlanmasi, alim/satim1 ve degistirme emirlerinin yerine
getirilmesinden sorumludur. Temsilci, ayn1 zamanda, Tiirkiye’deki yatirimcilarin kayitlarini
da tutacaktir.

Yetkili Kisi : Ugur OZER
Telefon :(0212) 33494 76
Fax 1 (0212) 249 12 87

VIIl. TEMSILCi KURULUSUN SORUMLULUKLARI
Temsilci;

a) Kamuya aciklanacak bilgilerin ve Kurula yapilacak bildirimlerin siiresi iginde
aciklanmasindan, bagvurulara eklenecek tiim belgeler ile izahname, sirkiiler ve
halka agiklanan diger bilgilerin dogrulugundan.

b) Satilan paylar, fon tarafindan belirlenen esaslara gore fon adina geri almaktan.

c) Paylarin halka arz suretiyle satilan fonlarin paylarinin geri doniislerinde, fonun
herhangi bir sebeple ddeme yapmamasit durumunda, paylarin geri alinmasi igin
belirlenen siireyi takip eden en ge¢ 2 isgiinii icinde, bedellerini tam ve nakden
Odemek suretiyle yatirirmcidan geri almaktan.

d) Fon paylarmin senede bagli olmasi durumunda, senetlerin ¢alinmasi, kaybolmasi,
kaybolmas1 ve yirtilmast gibi hallerde , Tirkiye’de degistire isleinin
yapilmasindan.

e) Fonun pay sahiplerinin Tiirkiye disindakilerle esit haklara sahip olmasindan ve
s6zkonusu paylarla ilgili 6demelerin Tiirkiye’de yapilmasindan .

f) Tiirkiye’de satis1 yapilan paylarin ve satig yapilan kisilerin kimlik bilgileri ile alim
sattim yapilan paylarin miktar ve islem tarihlerine iliskin kayitlarin dogru
tutulmasindan sorumludur.



IX. PORTFOY iSLEMLERI

Fon’un Yatirnm Danigsmani, her bir portfoyle ilgili islemlerin yerine getirilmesinden
sorumludur. Fon, her bir portfoy i¢indeki menkul kiymetlerle ilgili alim satim islemlerinin
yerine getirilmesi i¢in herhangi bir araci kisi veya kurulusla islem yapmak zorunda degildir.

X. Fon Portfoylindeki Varliklarin Degerlemesi Ve Katilma Belgelerinin Degerinin
Hesaplanmasi

Her bir portfoyiin pay basina net aktif degeri, alim ve satimda kullanilan fiyat olup,
portfoydeki menkul kiymetlerin iglem gordiigii ana borsalarin ve Liiksenburg bankalarinin
acik oldugu giinlerde , Liiksenburg saatiyle 6glen 12:00’da hesaplanmaktadir. Bu satin Fon
Y o6netim Kurulu tarafindan degistirilmesi miimkiindiir.

Pay Basina Net Aktif Degeri : portfoyiin toplam varliklarindan, yiikiimliiliiklerinin
diisiilmesi sonrasinda bulunacak net aktif degerinin, degerleme giiniindeki dolasimdaki
katilma belgesi adedine boliinmesi yoluyla hesaplanmaktadir. Her Portfoyiin Net Aktif
Degeri, Fon Yonetim Kurulu tarafindan veya onun nezaretinde portfoyiin katilma belgelerinin
alinip satildig1 para birimi cinsinden hesaplanir.

Portféyde yer alan ve borsalarda kote edilmis veya diger organize piyasalarda islem
goren menkul kiymetler, Portfoyilin Net Aktif Degeri’nin belirlenmesinden onceki isgliniinde
ilgili borsa yada piyasalarda ger¢eklesen kapanis fiyatlari ile degerlenir. Bu Piyasalarda islem
gérmeyen sabit getirili menkul kiymetler, Fon tarafindan uygun gériilen bir yada daha fazla
dealer veya fiyatlama hizmeti veren kurumlardan elde edilen enson fiyat yada oran ile
degerlenir. Bu sekilde belirlenen fiyatlar, vadeli sézlesmeler ile opsiyon sdzlesmeleri gibi
yatirimlar1 da i¢ermek iizere, bu tiir menkul kiymetlerin tam olarak degerini gosteremedigi
takdirde, piyasa fiyatlar1 veya Fon Yonetim Kurulu tarafindan veya onun nezaretinde
belirlenen, net gerceklesebilir degerden belirlenir.

Fon’un konsolide hesaplar1 ABD Dolar1 cinsinden belirtilecektir.

Fon’un portfoylindeki menkul kiymetlerin alim-satim islemlerinin biiyiik bir bolimi
genellikle Liikksenburg saatiyle 0Oglen saat 12:00°dan once gerceklestirilmektedir.
Degerlemede esas teskil eden fiyat ve oranlarin belirlendigi saatte (Liiksenburg saatiyle) 6glen
saat 12:00 arasinda meydana gelebilecek ve bu menkul kiymetlerin degerini etkileyebilecek
gelismeler, portfoylin birim pay degeri hesabina yansitilmamaktadir. Ancak, menkul
kiymetlerin degerini dnemli 6lgiide etkileyecek gelismelerin olmast durumunda , (Ornegin bir
iilke menkul kiymet bedellerinin iilke disina c¢ikarilmasinin yasaklanmasi) bu menkul
kiymetlerin degeri Fon Yonetim Kurulu yada onun direktifleri dogrultusunda bir bagkasi
tarafindan 1yi niyet ve objektiflik kriterleri cercevesinde hesaplanarak, degerlendirmede
dikkate alinir. S6zkonusu kararlar Yonetim Kurulu’nun belirlemis oldugu politikalara uygun
olarak verilecektir.

Her portfoydeki paylarin birim pay degeri, Fon’u temsile yetkili birisi tarafindan
tasdik edilmekte ve bariz maddi hata durumlar haricinde bu tasdik kesin olarak kabul
edilmektedir.

Yonetim iicreti (Asset Management Fee) ve Yatirimci Hizmet Ucreti (Shareholder
Servicing Fee) net aktif degeri hesaplamasina dahil edilmemektedir. Yatirimci, katilma
belgelerini satin alirken pay fiyatinin yaninda satis komisyonunu da 6demektedir.



Fon, kar paylarin1 ayrica 6dememktedir. PortfGyiin elde ettigi kar ve yatirim gelirleri,
Net Aktif Degerine yansitilmaktadir.

XI. Paylarin Tiirkiye’deki Alim Saimlara iliskin agiklamalar

11.1. Alt Fonlarin net aktif degerleri paylarin satis ve geri alig fiyatlar1 Temsilci’nin
merkezinde ve on-line sistemli Akbank T.A.S subelerinde her isgiinii itibariyle halka
duyurulacaktir.

11.2.Fon islemleri, is gilinlerinde saat 09:30 — 11:30 arasinda yazili bir emir formu
diizenlemek suretiyle yapilacaktir.

11.3. Temsilci, alim ve satim emirlerini, Liiksenburg’daki Kayit ve Transfer Kurulusu
FETA aracilig1 ile yerine getirecektir. Giin i¢inde alinan tim alim ve satim emirleri giin
sonunda Temsilci tarafindan FETAya iletilecek, emirlerin gergeklestigi fiyat ile birlikte emir
teyitleri takas giinii FETA tarafindan Temsilciye gonderilecektir.

11.4. Fon adina yapilacak biitiin yurt i¢i ve yurt dis1 para transferleri Temsilci’nin
Akbank T.A.S Istanbul Ayazpasa Subesinde dzel olarak acilacak ABD Dolari, Euro veya TL
hesaplar1 kullanilarak gerceklestirilecektir. Bu hesaplara Temsilci kendi adina para yatirmaya
ve ¢ekmeye yetkili olamayacaktir.

11.5. Fon kendi iilkesinde yaymlanan izahname uyarinca Fon Katilma belgeleri ABD
Vatandaslarina satilmayacaktir. Bu ¢ercevede ABD vatandaslar1 Tiirkiye’de halka arz edilen
Fon katilma belgelerini’de satin alamayacaktir.

11.6. Tiirkiye’deki pay alim ve satim prosediirleri, asagida ayrintili olarak
acgiklanmaktadir.

PAY ALIM PROSEDURU

1.Yatirimet, is giinlerinde 09:30 — 11:30 saatleri arasinda Temsilci veya Akbank T.A.S
subelerinden birine gider, pay alim formu doldurarak alim emir verir

2.Alim formunun teslimi ile birlikte katilma belgesi karsilig1 6deme yapilir. (Heniiz alinan
katilma belgesinin fiyat1 belli olmadig i¢in tahmini bir tutarda 6deme yapilir.)

3.Temsilci giin sonunda alim ddemelerinin yapildigini teyit eder

4.Temsilci, teyitten sonra, alim emirlerini, FETA’ya gonderir

5.Ertesi giin Liiksenburg saati ile 12:00°da, Fon Yoneticisi tarafindan katilma belgelerinin
Fiyat1 hesaplanir

6.Fiyat belli olduktan sonra, FETA, gerceklesen emir teyitlerini, takas giinii Temsilci’ye
gonderir

7.Emir verildigi glinden ¢ isgiinii sonra (T+3), Akbank T.A.S., alim karsili§1 6denen tutari,
Bank International a Luxemburg veya bu banka tarafindan belirlenen bir muhabir bankaya
transfer eder. Ayni giin, katilma belgeleri de yatirimcinin hesabina gecer.




PAY SATIM PROSEDURU

1. Yatirimci, is giiniinde 09:30 — 11:30 saatleri arasinda Temsilci veya Akbank T.A.S.
subelerinden birine gider, pay satim formu doldurarak satim emir verir.

2.Temsilci, satim emirlerini, FETA’ya gonderir.

3.Ertesi glin Liikksenburg saati ile 12:00’da, Fon Yoneticisi tarafindan katilma belgelerinin
fiyat1 hesaplanir.

4.Fiyat belli olduktan sonra, FETA, ger¢eklesen emir teyitlerini, takas giinii Temsilci’ye
gonderir.

5.Emir verildigi glinden {i¢ isgiinii sonra (T+3), satis tutar1 , Bank International a Luxemburg
veya bu banka tarafindan belirlenen bir muhabir banka tarafindan Akbank T.A.S. Istanbul
Ayazpasa Subesi’ndeki hesaba havale edilir. Katilma belgeleri de, bu giin, yatirimcilarin
hesabindan distiliir.

6.Satim tutarlari, ertesi isgiinii (T+3+1), Akbank T.A.S. tarafindan yatirimcilarin hesabina
gecirilir.

Fon, herhangi bir Degerleme Giinii’nde veya fon katilma belgelerinin portfoy
degerlerinin hesaplandig1 herhangi bir 7 giinliik sure i¢inde, o giin i¢inde veya 7 giinliik sure
icinde satilmig olan mevcut katilma belgelerinin %10’undan fazlasini geri almak zorunda
olmayacaktir. Buna gore, yukarida belirlenen limitleri asan bir katilma belgesi talebinin
kargilanmasi , talebin ulasmasindan itibaren 1 Fon Degerleme giliniinden fazla ertelenemez.
Bu sekilde geciktirilen fon katilma belgeleri geri alim talepleri olmas1 durumunda, s6z konusu
katilma belgeleri, geri alis isleminin gergeklestirildigi giin gecerli olan Portfoy Net Aktif
Degeri lizerinden alinacaktir.

XII.Biitiin Katilma Belgelerinin Fon Tarafindan Geri Alinmasi

Asagida belirtilen sartlarin vuku bulmasi durumunda Fon, portfoylerin satilmig olan
tiim katilma belgelerini veya herhangi bir portfGyiin tiim katilma belgelerini geri alabilecektir.

a) 30 giinden fazla bir sure i¢in, Fon’un tiim portfdylerinin tedaviilde bulunan katilma
belgelerinin toplam degeri 75 milyon ABD Dolarinin altina diiserse

b) 30 giinden fazla bir sure i¢in, belirli bir portfoyiin mevcut katilma belgelerinin
toplam degers 10 milyon ABD Dolarinin altina diiserse.

c) Fon Yonetim Kurulunun, Fon veya ilgili portfoyii etkileyen politik ve ekonomik
sartlardaki degismelerden dolay1 katilma belgelerini geri almay1 uygun bulmasi.

Fon’un, tim katilma belgelerini geri alabilmesi i¢in asgari bir ay Onceden biitiin
katilma belgesi sahiplerine ihbarda bulunmus olmasi gerekmektedir.

Fon ayrica, ayni1 ihbar1 yapmak sartiyla, bir portfoyili Fon’un diger bir portfoyiiyle veya
Liiksenburg’da kurulu bagka bir portfoy ile birlestirebilecektir.

Katilma belgesi sahipleri, bu bir aylik ihbar siiresi i¢inde, katilma belgelerini Fon’a
geri satabilecekleri gibi katilma belgelerini Fon’un diger bir portfoyiiniin katilma
belgeleri veya Liiksenburg’da kurulu bir baska fonun katilma belgeleri ile
degistirebileceklerdir.

Ancak, portfoyiin birlestirildigi yeni portfoyiin paylart Kuurl kaydia alinmamais ise,

mevcut portfoylin katilma belgesi sahipleri katilma belgelerini Fon’a geri satmak
durumundadirlar.
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XII. Fon Paylarinin, ihracin, Geri Doniigiiniin ya da Degistirilmesinin ve Net Aktif
Degerinin Hesaplanmasinin Durdurulmasi

13.1. Fon asagidaki durumlardan herhangi birinin vukuunda, Fon’un Net Aktif
Degeri’nin tesbitini, katilma belgelerinin satisi, geri alisi ve baska fonlarin katilma
belgeleri ile degisimini askiya alabilecektir.

a) Fon’un ilgili portfoyiiyle ilgili yatirnmlarin yer aldigi piyasa ve borsalarin olagan
tatil giinleri disinda kapali oldugu sure i¢inde veya bu piyasalarda islemlerin
durdurulmasi veya kisitlanmasi,

b) Acil durumlar sonucunda, Fon’un sahip oldugu menkul degerlerin elden
¢ikarilmasinin imkansiz olmasit veya hissedarlara zarar verecek kosullarin
bulunmasi,

c) Fon’un sahip oldugu menkul degerlerin fiyatlarinin veya deger tespitlerinde
kullanilan iletisim sisteminin arizalanmasi veya Fon’un sahip oldugu menkul
degerlerin fiyatlarinin dogru olarak ve zamaninda belirlenememesi i¢in gegerli
nedenlerin olmasi

d) Fon tarafindan menkul degerlerin alinmasi veya satilmasi esnasinda kullanilan
doviz cinsleri tizerinden para transferlerinin miimkiin olmamasi,

e) Fon Genel Kurulu tarafindan, Fon’un tasfiye karar1 alinmasi ve hissedarlara
duyurulmasi.

13.2 Belirli bir portfoyiin Net Aktif Degeri’nin tespitinin askiya alimmasi kararina
neden olan kosullar, diger portfoyilin aktiflerini ayn1 derecede etkilememisse, diger
portfoyler icin bu yonde bir karar alinmasi zorunda degildir. Fon’un orjinal
izahnamesine gore, durdurma karari, bu islemlerden etkilenebilecek yatirimcilara
uygun bir yontemle duyurulacaktir. Ayrica degistirme ve geri doniis talebinde bulunan
yatirimcilara durdurma karari , talep tarihinden itibaren yedi giin i¢inde yazili olarak
bildirilecektir. Durdurma kararmin kaldirldigi ise derhal bu yatirnmcilara
bildirilecektir.

13.3. Durdurma islemleri yedi giinden fazla siirecekse, durdurma karar1 tim

yatirimeilara bildirilecektir. Tiirkiye’de durdurma karari, Temsilci merkezinde ve
Akbank subelerinde yatirimcilara ilan edilecektir.

XIV. Alt Fonlarin Tabi Oldugu Komisyonlar

Alt Fonlar {i¢ tip komisyona tabidir. Bu komisyonlar, varlik yonetim iicreti, pay sahibi
Hizmet iicreti ve satis komisyonudur.

Alt Fonlardan alinacak komisyon ve iicretleri toplu halde gdsteren bir tablo asagida
sunulmaktadir.
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TABLO II

FON’DAN ALINACAK KOMISYONLAR HAKKINDA BILGI

Satis Komisyonu (%) Yonetim Ucreti Yatirim Hizmet
(Satig Tutar1 Uzrinden) (Yillik %) Ucreti (Yillik %)
Dagitimcinin Alacagi Temsilcinin Alacag:
Global Bonds-Euro 0,25 0.75 0.85 0.25
Portfoyii
Global Aggregate 0.25 0.75 0.75 0.25
Bond Portfoyii
Global Focus 0.50 1.50 1.25 0.50
Portfoyii
US Equities 0.50 1.50 1 0.50
Portfoyii
Pan European 0.50 1.50 1.25 0.50
Equities Portfoyii
Global Asset 0.50 1.50 1.25 0.50
Allocation
Portfoyii

XV.KATILMA BELGESIi SAHIPLERININ HAKLARI

15.1. Fon’un mali yil1, her sene 31 Mart’ta sona erer. Bagimsiz denetimden ge¢mis 31
Mart tarihli yillik ve bagimsiz denetimden gegmemis 30 Eyliil tarihli yar1 yillik mali
tablolar, Temsilci’den veya Akbank subelerinden temin edilebilir.

15.2. Fon’un yillik genel kurulu her yil Temmuz ayinin son cuma giinii, (Bu giiniin
tatil olmas1 halinde, izleyen is giinii ), saat 14:00’te Luksenburg’da yapilir.

15.3. izahnamede tescil edilen hususlarda bir degisiklik yapilacak olursa, bu
degisiklik, Temsilcinin merkezinin bulundugu yer ticaret siciline tescil ettirilerek, bu
izahnamenin eki haline getirilir. Izahname, katilma belgelerinin alim satiminin
yapildig1 yerlerden temin edilir.

15.4. Her bir alt fonun pay degeri ve her bir alt fon hakkinda yayinlanan biitiin diger
finansal bilgiler katilma belgesi sahiplerine masraf yaratmayacak sekilde Temsilci
merkezinde, katilma belgesi sahiplerinin incelenmesine agik olarak bulundurulur.

15.5. Bir katilma belgesi sahibi, hesaplarinin cari durumu ve hesap ekstresi hakkindaki
taleplerini Temsilci’ye ibraz edebilir. Fon aylik ve yillik donemlerde hesap
haraketlerini gdsteren hesap ekstrelerini Temsilci’ye gonderir.

15.6. Katilma belgesi sahiplerine yapilan biitiin duyurular Radikal gazetesinde
yayimlanacaktir.

15.7. Alt fonlardan yatirimcilara dogrudan kar payr 6demesi yapilmamaktadir. Portfoy
yatirimlarindan elde edilen kar paylar1 ve diger gelirler portfoyde tutulacak ve her bir
alt fonun giinliik Net Aktif Degerlerine yansitilacaktir.

15.8.Her bir alt fonun katilma belgeleri, yurtdisindaki saklama merkezinde saklanir.
Katilma belgesi sahipleri arzu ettikleri taktirde tiim risk ve masraflar1 kendilerine ait
olmak iizere fiziki katilma belgelerinin, tescil ve transfer kurulusu FETA tarafindan
postayla kendilerine gonderilmesini talep edebilirler. Bu katilma belgelerinin
yurtdisinda satilacak sekilde devrinin yapilabilmesi i¢in bu katilma belgelerinin o
iilkenin takas ve saklama merkezinde fiziken hazir olmasi; ayrica noter ve/veya ilgili
tilkenin konsoloslugu tarafindan tasdik edilmesi gerekebilir. Bu sebeple, Temsilci’nin
temsilcilik hizmeti kapsaminda saklanmasi 6nerilmektedir.
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15.9. Kaybolan, calinan veya hasar goren katilma belgeleri, mevcut Liiksenburg
mevzuat ve kanun hiikiimlerine uygun olarak Fon Yonetim Kurulu Uyelerinin tesbit
edecegi sartlara tabi olarak degistirilebilir.

15.10. Temsilci merkezinde normal calisma saatlerinde, Tiirk¢e izahname ve sirkiiler
talep edilmeleri halinde miisterilere verilecektir. Ayrica asagidaki belgelerin kopyalari
miisterinin incelemesi i¢in merkezde bulundurulacaktir.

1) Fon Ana S6zlesmesi

2) Saklama Anlagmasi

3) Yatirim Danismanligi Anlagsmasi

4) Dagitim Anlagsmasi

5) Aracilik Hizmeti Anlasmasi

6) Fon’un Yillik ve Yar1 Yillik Finansal Raporlari
7) Temsilcilik Anlagsmasi

8) Temsilci ve Transfer Kurulusu Anlagmasi

9) Fon’un Liiksenburg’da Yayinlanan izahnamesi

XVI. FON PORTFOYLERININ VE KATILMA BELGELERININ SATIN ALAN
YATIRIMCILARA VERGILENDIRILMESI

1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanglarmin Vergilendirilmesi

Mevcut Liiksenburg kanunlarina gore, Fon, alt fonlar itibariyle, katilma belgesi satin
alan yatinmcilar — Liiksenburg’da ikamet eden yatirimcilar hari¢. — ise satin almis
olduklart katilma belgelerinden elde ettikleri gelir ve sermaye kazanglari acgisindan
vergiye tabi degildir.

Fon’un porfoy yatirimlarindan elde etmis oldugu kar payr ve temettii gelirleri
genellikle bu gelirlerin elde edildigi iilkelerde stopaj vergisine tabidir.

2. Katilma Belgesi Alanlarin Vergilendirilmesi

a. Tam Miikellef Gergek kisilerin Vergilendirilmesi konusunda Gelir Vergisi
Diizenlemesi: Fon katilma belgeleri alim satimindan elde edilen gelirler, gelir
vergisi md.75/1°’e gore menkul sermaye iradi sayilir. Ancak, gelir vergisi
kanununun 14.08.1999 tarih ve 23786 sayili resmi gazetede yayinlanarak
yiriirliige giren 4460 sayili kanun ile eklenen gecici madde 55 uyarinca
01.01.1999 — 31.12.2002 tarihleri arasinda elde edilen ve tevkifat yoluyla
vergilendirilmis bulunan, menkul kiymetler yatirnm fonlar1 katilma belgelerine
Odenen kar paylart icin yillik beyanname verilmez ve diger gelirler nedeniyle
beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.

b. Tam miikellef Tiizel kisilerin Vergilendirilmesi konusunda Kurumlar vergisi
Diizenlemesi: Fon’dan elde edilecek kar paylar1 kurumlar vergisi kanununun 4269
say1lt kanunla degistirilen 25. mad.belirtilen %30 oranli kurumlar vergisine tabidir.

XVII. HALKA ARZLA iLGIiLi BILGILER

17.1. Satig baslangi¢ tarihi : Katilma belgeleri ................... Tarihinden itibaren
bedelleri tam nakden tahsil edilmek suretiyle satilacaktir.
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17.2 Katilma belgesi alim — satim’min Yapilabilecegi, izahnamenin Temin edilecegi
ve Pay degerinin Ilan edilecegi yerler:

Adres:

Ak Yatirim Menkul Degerler A.S '
Inénii cad. No:80 80090 Giimiissuyu / Istanbul

Telefon: (212) 252 89 89
Fax: (212) 293 40 45

Tim Akbank Subeleri
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